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1. Resumen Ejecutivo y Definiciones

1.1. Resumen Ejecutivo:

El Kamaleont Fundamentals Token (KFT) es un instrumento financiero emitido por
Kamaleont Limited Partnership (“Kamaleont LP”), que permite a los inversionistas par-
ticipar en un proyecto de inversion basado en la gestién activa de criptomonedas y tokens
con alta liquidez. El objetivo del proyecto es maximizar los rendimientos a través de la
inversion en activos digitales consolidados y con amplia profundidad de mercado, permi-
tiendo una ejecucion eficiente de transacciones sin afectar significativamente el precio de
los activos.

A diferencia de estrategias enfocadas en proyectos emergentes o en provisién de liqui-
dez en DeFi, el KFT se centra exclusivamente en la adquisicién y gestion de criptoactivos
con capitalizacién superior a 500 millones de ddlares, asegurando una exposicién eficiente
y flexible en el mercado. La estrategia de inversion estd disenada para optimizar el ba-
lance entre riesgo y retorno, ajustando dinamicamente la asignacion de capital segtiin las
condiciones del mercado.

1.1.1. Caracteristicas Principales:

Exposicién a Activos de Alta Liquidez: Al adquirir el KFT, los inversionistas
obtienen acceso a un conjunto de activos compuesto por criptomonedas y tokens con
alta liquidez y capitalizacién de mercado significativa. La estrategia prioriza activos con
volumen de negociacién elevado, permitiendo una ejecucion eficiente de transacciones sin
distorsionar los precios del mercado.

Gestion Activa y Seleccion Estratégica: El area interna de Kamaleont LP dedi-
cada a la gestion de los proyectos de inversion, en adelante, “Kamaleont Asset Dynamics
(KAD)”, implementa una estrategia de identificacién y seleccién rigurosa de criptoacti-
vos con alta liquidez, asegurando que cada activo incorporado cumpla con criterios de
capitalizaciéon minima de 500 millones de délares, profundidad de mercado y adopcion es-
tablecida. Se prioriza la flexibilidad en la asignacién de recursos para optimizar el balance
entre rendimiento y proteccion del capital.

Optimizaciéon de Rendimientos mediante Ajustes Dinamicos: La estrategia del
KFT permite ajustar la exposicién a activos especificos segtin las condiciones del mercado,
maximizando el rendimiento en periodos de apreciaciéon y reduciendo la exposicion en
escenarios de alta volatilidad. La gestion activa se basa en andlisis cuantitativo y datos
de mercado en tiempo real, facilitando decisiones estratégicas agiles y fundamentadas.

1.2. Comisiones y Costos Asociados:

Management Fee: El 0.4 % trimestral sobre el total de activos bajo administracion
(AUM), que cubre la gestién activa del proyecto de inversion.

Success Fee: Una comisién de éxito del 15 % sobre las ganancias generadas por encima
del Watermark vigente, que solo se aplica si se superan las ganancias netas del periodo
anterior.

Plazo de Rescate: Los inversionistas pueden solicitar el rescate de sus participaciones
con un plazo de 20 dias habiles para recibir su participacion, a partir de la presentacion de
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la solicitud. Este proceso permite a los inversionistas liquidar sus participaciones conforme
a los términos establecidos en el White Paper y el contrato de compraventa.

Nivel de Riesgo: El KFT estd disenado para inversionistas con un perfil de riesgo
alto, ya que invierte en criptomonedas y tokens con alta liquidez y capitalizacién consolida-
da. Aunque estos activos presentan menor volatilidad que los tokens en etapas tempranas,
siguen estando sujetos a fluctuaciones significativas de precio, eventos macroeconémicos
y cambios en las condiciones del mercado cripto.

A diferencia de estrategias enfocadas en activos emergentes, el KFT excluye inversiones
en proyectos con liquidez limitada o en fases tempranas de desarrollo, priorizando activos
con historial de negociaciéon estable y alta profundidad de mercado. Sin embargo, los
inversionistas deben considerar que la exposicion a criptoactivos siempre implica riesgo
de mercado y variaciones en la valorizacién del conjunto de activos.

Para mitigar estos riesgos, la estrategia de inversiéon del KFT incorpora un proceso
de seleccién riguroso y una gestion activa, ajustando dinamicamente la exposicién a cada
activo segin su desempeno, condiciones del mercado y niveles de liquidez.

1.3. Ventajas para los Inversionistas:

Exposiciéon a Criptoactivos de Alta Liquidez: La estrategia del KFT permite a
los inversionistas acceder a activos digitales con alta capitalizacién de mercado y volumen
de negociacion, optimizando la ejecucion de operaciones y reduciendo el impacto de la
volatilidad extrema.

Comisiones Basadas en Rendimiento Real: Gracias al mecanismo de Watermark,
los inversionistas solo pagan comisiones de éxito cuando se generan ganancias netas, ga-
rantizando la alineacion de intereses con el gestor.

1.4. Definiciones:

Para los efectos del presente documento, los siguientes términos tendran el significado
que a continuacién se indica, cuando se utilicen con mayuscula:

Emisor: Se refiere a Kamaleont LP, responsable de la emisién de los tokens y la
gestion del proyecto de inversién asociado al Kamaleont Fundamentals Token (KF'T).

Gestor: Se refiere a Kamaleont Asset Dynamics, el area interna de Kamaleont res-
ponsable de la gestién activa y estratégica de los proyectos de inversion.

Tokens: Se refiere a los Kamaleont Fundamentals Token (KFT), que representan una
participaciéon proporcional en los activos gestionados por el Emisor en el marco de la
estrategia de inversion descrita.

Conjunto de Activos: Hace referencia a los activos subyacentes gestionados por el
Emisor, que incluyen criptomonedas y tokens con alta liquidez y capitalizacion de mercado
consolidada, seleccionados conforme a los criterios de inversion del fondo. Adicionalmente,
el Conjunto de Activos puede incluir stablecoins como USDT, utilizadas exclusivamente
para la gestién de liquidez y ejecucion eficiente de transacciones. También se consideran
ciertas criptomonedas como ETH, necesarias para el pago de fees en blockchain dentro de
la operativa del fondo.
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Watermark: Es el valor de referencia del Token KF'T que debe ser superado para que
el Emisor tenga derecho a cobrar el Success Fee. Se ajusta trimestralmente y sirve como
un mecanismo de proteccién para los inversionistas.

Watermark Vigente: Es el Watermark del dltimo cierre de trimestre que no ha sido
superado y que sigue vigente hasta que sea ajustado o reseteado en el siguiente periodo
de revision.

Success Fee: Se refiere a la comisiéon del 15% sobre las ganancias generadas por
encima del Watermark Vigente, que es cobrada a través de la emisién de nuevos tokens
KFT a favor del Emisor.

Management Fee: Es la comisién trimestral del 0,4 % aplicada sobre el total de
activos bajo administracién (AUM), como retribucién por la gestién activa de los activos
subyacentes.

Periodo de Inversion: Se refiere al plazo durante el cual el fondo asigna capital a la
adquisicion y gestion de criptomonedas y tokens con alta liquidez, conforme a la estrate-
gia de inversion del proyecto. Durante este periodo, se analizan oportunidades en activos
digitales con amplia capitalizacion de mercado y volumen de negociacion, priorizando
aquellos que permitan una ejecuciéon eficiente de transacciones sin afectar significativa-
mente el precio del activo. La asignacion de recursos se ajusta dindmicamente en funciéon
de las condiciones del mercado, la liquidez de los activos y la evolucion del Conjunto de
Activos, permitiendo una exposicion optimizada y un manejo flexible del riesgo.

Periodo de Desinversién: Es el periodo en el cual se suspende la compra de activos,
acumulando liquidez, con el fin de reducir la transaccionalidad y optimizar la eficiencia
fiscal y operativa del conjunto de activos.

Rescate: Hace referencia a la opcién que tienen los inversionistas de vender sus tokens
y retirar su participacion en el proyecto de inversion, sujeto a los plazos y procedimientos
establecidos.

Cierre de Trimestre: El momento al final de cada trimestre en el cual se revisan las
ganancias obtenidas, se calcula el Success Fee y se ajusta el Watermark para el siguiente
periodo.

Valor Token: Es el valor de mercado de cada Token KFT, calculado diariamente
en base al valor del Conjunto de Activos, segin los precios reportados por los principales
exchanges utilizados por el Emisor. El Valor Token refleja la participacion proporcional de
cada inversionista en el conjunto de activos gestionados por el Emisor, y varia en funcion
de la valorizacion de dichos activos.

2. Objeto del Proyecto de Inversién

2.1. Emisor y Naturaleza de los Tokens:

Kamaleont LP (en adelante, “Kamaleont” o el “Emisor”) es una sociedad especializada
en la gestion profesional de criptoactivos, ofreciendo a los inversionistas la posibilidad de
acceder a estrategias de inversion activas, diversificadas y adaptadas a su perfil de riesgo.
En virtud de ello, Kamaleont emite el Kamaleont Fundamentals Token (en adelante,
el “KFT”), un instrumento financiero que representa una participaciéon proporcional en
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los activos gestionados en el marco de la estrategia de inversion descrita en el presente
documento.

Cada KFT otorga a su titular un derecho de participacién proporcional en el valor de
los activos subyacentes, compuesto principalmente por criptomonedas y tokens con alta
liquidez y capitalizacion de mercado consolidada, junto con una reserva de liquidez en
stablecoins (USDT) para la gestion operativa del fondo.

El rendimiento y la valorizacion del KFT reflejan la evolucién de estos activos en
el mercado, permitiendo a los inversionistas acceder a un conjunto de activos disefiado
para optimizar la ejecucion de transacciones y minimizar los impactos de la volatilidad
extrema.

Los Tokens son emitidos para facilitar la participacién de los inversionistas en el pro-
yecto de inversién, sin que ello implique la entrega fisica o digital de los activos subyacentes
a los tenedores de los Tokens.

2.2. Proyecto de Inversion:

El proyecto de inversién asociado al KF'T consiste en la gestién activa de un conjunto
de activos compuesto por criptomonedas y tokens con alta liquidez y capitalizacion de
mercado consolidada, con el objetivo de maximizar los rendimientos mediante una asig-
nacion estratégica de recursos en activos digitales con amplia profundidad de mercado.

La estrategia de inversion excluye explicitamente la participacion en 1COs, financia-
miento de protocolos emergentes y exposicion a activos con liquidez limitada, priorizando
en su lugar criptoactivos con historial de negociacion estable y suficiente volumen de
transacciones para permitir ajustes agiles en la composicion del conjunto de activos.

Ademas, para garantizar la disponibilidad de liquidez y cubrir las necesidades operati-
vas del proyecto de inversién, una parte de los recursos se mantiene en stablecoins (USDT).
Esta reserva de liquidez permite ejecutar transacciones de manera eficiente y responder a
eventuales rescates de inversionistas sin afectar la estrategia general del fondo.

2.3. Relacion entre Tokens y Estrategia de Inversion:

Los Tokens KFT no representan una propiedad directa sobre los activos subyacentes,
sino que permiten al inversionista acceder a los beneficios derivados de la gestion de
dichos activos, conforme a la estrategia de inversion implementada por Kamaleont Asset
Dynamics. El Valor Token se ajusta en funcién del desempeno del conjunto de activos
y su valorizacion, asegurando que los inversionistas reciban un beneficio proporcional al
rendimiento de la estrategia de inversion.

3. Estrategia de Inversion

3.1. Enfoque General de la Estrategia de Inversion:

La estrategia de inversion asociada al KFT se basa en la gestion activa de un conjunto
de activos compuesto por criptomonedas y tokens con alta liquidez y capitalizaciéon conso-
lidada. El objetivo es maximizar los rendimientos y gestionar el riesgo de manera eficiente,
invirtiendo en activos digitales con suficiente profundidad de mercado para facilitar una
operativa agil y flexible.
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El KFT busca optimizar la exposicién en activos digitales a través de una combinacién
de:

» Inversién en criptomonedas y tokens con alta liquidez, seleccionados con base en su
capitalizaciéon de mercado, volumen de negociacion y estabilidad operativa.

» Gestion dinamica de posiciones, permitiendo ajustes en funcién de las condiciones
del mercado para capturar oportunidades de apreciacién o reducir exposicion en
momentos de alta volatilidad.

» Uso de analisis cuantitativo y herramientas de inteligencia de mercado, facilitando
decisiones informadas basadas en datos y proyecciones de comportamiento de los
activos digitales.

La gestion de estos activos se realiza de manera activa y flexible, garantizando que
la asignacién de recursos se ajuste estratégicamente para maximizar el rendimiento y
minimizar el impacto de eventos adversos en el mercado.

3.2. Periodos de Inversion:

Durante los periodos de inversion, el KFT asignara capital a la adquisicién y ajuste
estratégico de posiciones en criptoactivos altamente liquidos, asegurando que la exposicion
del fondo esté alineada con las condiciones actuales del mercado.

El proceso de inversiéon incluye:

= Evaluacién de activos digitales segin su liquidez y estabilidad de mercado, priori-
zando aquellos con capitalizacion de mercado superior a 500 millones de délares y
con un volumen de negociacién suficiente para garantizar flexibilidad operativa.

= Analisis continuo del desempenio de los activos seleccionados, ajustando posiciones
en funcion de su evolucién y de las oportunidades de valorizacion detectadas.

= Rebalanceo periddico del conjunto de activos, optimizando la asignaciéon de recursos
segun las tendencias de mercado y los objetivos estratégicos del fondo.

La asignacion de capital no sigue un calendario fijo, sino que se adapta de manera
dindmica y estratégica, dependiendo de las oportunidades de inversion y de la evolucion
del mercado.

3.3. Periodos de Desinversion:

El KFT implementa periodos de desinversién con el fin de:

» Capturar ganancias estratégicas, liquidando posiciones en activos que hayan alcan-
zado niveles 6ptimos de apreciacion.

» Optimizar la liquidez del conjunto de activos, asegurando la disponibilidad de recur-
sos para futuras oportunidades de inversién o eventuales rescates de inversionistas.

= Reducir exposicion en escenarios de alta volatilidad, ajustando la composicién del
conjunto de activos para minimizar riesgos y preservar capital.
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Durante estos periodos, el fondo podra incrementar temporalmente su posicién en
stablecoins (USDT) o en activos con menor volatilidad, permitiendo gestionar de manera,
eficiente la liquidez y estabilidad del fondo sin comprometer su estrategia de inversion a
largo plazo.

4. Politica de Inversion

4.1. Diversificaciéon y Concentracion de Activos:

El KFT mantiene un enfoque estratégico de inversion en activos digitales altamente
liquidos, asegurando que la estrategia de inversion optimice la eficiencia operativa y la
capacidad de ejecucion de transacciones.

Para garantizar una gestion equilibrada del riesgo, el KFT establece los siguientes
limites de concentracion:

» Ningtn activo individual podré representar méas del 20 % de la valorizaciéon total del
Conjunto de Activos.

= Kl fondo no podra estar diversificado en mas de 20 activos distintos, asegurando un
balance entre diversificacion y exposicion a activos estratégicos de alto impacto.

Ademas, el KF'T podra ajustar su exposicion a cada activo en funcién de su desempernio,
liquidez y evolucién dentro del mercado, optimizando continuamente la asignacion de
capital para maximizar los rendimientos y minimizar riesgos.

4.2. Distribucion del Conjunto de Activos:

La distribuciéon de activos dentro del KFT se gestiona de manera dinamica y flexible,
adaptandose a las condiciones del mercado y a las oportunidades detectadas en cada
momento.

La exposicion a criptoactivos con alta liquidez serd el componente central de la estra-
tegia, con asignaciones estratégicas basadas en su estabilidad y desempefio en el mercado.
Para garantizar la solvencia operativa y atender eventuales rescates, una porcién de los
activos serd mantenida en USDT, exclusivamente para la gestion eficiente de liquidez y
ejecucion de transacciones.

La proporcion entre criptoactivos liquidos y reserva en USDT se ajustard estratégica-
mente, permitiendo un mayor nivel de inversién en periodos de condiciones favorables del
mercado, y un aumento en la reserva de USDT en escenarios de mayor incertidumbre o
volatilidad.

En caso de que se identifiquen ventanas estratégicas de desinversion, el KFT podra
realizar liquidaciones parciales de activos que hayan alcanzado niveles éptimos de apre-
ciacion, reasignando capital hacia nuevas oportunidades de inversion o fortaleciendo la
liquidez del conjunto de activos.

5. Costos y Gastos

5.1. Costo de Intermediacion de Instrumentos Financieros:

El costo de intermediacion de los instrumentos financieros sera de cargo del conjunto
de activos que componen el proyecto de inversion y dependera de los proveedores de
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dichos servicios. Kamaleont seleccionara a estos proveedores tras un analisis exhaustivo,
considerando tanto la estructura de costos como los estdndares de seguridad y el nivel de
regulacion o autorregulacion de cada proveedor, asegurando asi que la intermediacion se
realice bajo condiciones competitivas y seguras.

5.2. Costo de Custodia de Instrumentos Financieros:

La custodia de los instrumentos financieros asociados a los activos subyacentes al
KFT sera gratuita para los inversionistas. Esta gratuidad se sustenta en el hecho de que
el gestor, Kamaleont Asset Dynamics, podra utilizar mecanismos de custodia que generen
un rendimiento o yield, el cual serd de propiedad del gestor. Dicho rendimiento contribuira
a la reduccion de los costos estructurales en la gestion y administracion del conjunto de
activos.

Para la custodia de los activos a través de protocolos DeFi o CeFi que utilicen tokens
que funcionen como recibos de depdsito (ej. tokens de Fundamentals pools u otros mecanis-
mos de participacién), estos tokens no se considerardan activos de inversién o instrumentos
financieros del proyecto de inversion. En su lugar, seran considerados mecanismos de cus-
todia y administracién de claves y de acceso a activos por su facultad de interactuar con
contratos inteligentes (smart contracts) y facilitando la operativa de custodia en plata-
formas descentralizadas. Estos protocolos seran seleccionados bajo estrictos criterios de
seguridad, eficiencia y cumplimiento con las normativas aplicables, buscando siempre la
proteccion y seguridad de los activos de los inversionistas.

5.3. Management Fee:

El Management Fee aplicable al KFT es del 0,4 % trimestral, calculado sobre el total de
activos bajo administracién (AUM). Este Management Fee se devengara trimestralmente
y cubrirad los costos de la administracion profesional, la gestion activa de las inversiones
y los servicios de analisis de mercado proporcionados por el Emisor.

5.4. Watermark para el Calculo del Success Fee:
5.4.1. Concepto de Watermark:

El Watermark es un mecanismo disenado para garantizar que los inversionistas solo
paguen comisiones de éxito sobre las ganancias netas generadas, y no sobre recuperaciones
de pérdidas previas. Este mecanismo establece un punto de referencia que debe ser supe-
rado para que Kamaleont tenga derecho a cobrar el Success Fee. Este punto de referencia
se establece mediante la determinacion del valor del Token KFT al final de cada trimestre
antes de los cobros de comisiones.

5.4.2. Funcionamiento del Watermark en el Success Fee:

Establecimiento Inicial del Watermark: Al inicio del periodo de inversion, defini-
do como el 1 de abril de 2025, se establecera un Watermark inicial basado en el valor total
del conjunto de activos administrados dividido por la cantidad de Tokens KFT emitidos
en ese momento. Este calculo constituira la base para la determinacién del Valor Token,
conforme a los mecanismos descritos en este documento.
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Calculo del Success Fee: Al cierre de cada trimestre, se compara el valor del Token
con el Watermark Vigente:

= Si el valor del Token supera el Watermark, se aplica una comisién de éxito del 15 %
sobre las ganancias obtenidas por encima del Watermark.

= Si el valor del Token no supera el Watermark, no se cobra ninguna comisién de éxito
para dicho trimestre.

Reset del Watermark: Cada cuatro periodos (equivalente a 1 ano), el Watermark
se reajusta al nivel mas alto alcanzado por el Valor Token durante esos seis trimestres.
Esto garantiza que el calculo del Success Fee se ajuste a las tendencias méas recientes del
mercado, permitiendo una realineacién de los intereses entre KAD y los inversionistas. En
caso de que la valorizacion del conjunto de activos del proyecto de inversion experimente
un cierre muy alto en un periodo, el reset del Watermark es necesario para evitar que
KAD quede sin percibir el Success Fee durante un periodo prolongado. Este mecanismo
asegura la continuidad del proyecto de inversion, manteniendo los incentivos alineados
para maximizar el rendimiento del conjunto de activos en las condiciones de mercado
actuales.

5.4.3. Ventajas del Mecanismo de Watermark:

Proteccion para los Inversionistas: Este mecanismo asegura que las comisiones
de éxito solo se cobren cuando se generen nuevas ganancias netas, evitando la aplicacion
de comisiones sobre la simple recuperacién de pérdidas previas.

Transparencia y Justicia: Proporciona un sistema claro y transparente para el
calculo de las comisiones de éxito, garantizando que estas reflejen el verdadero rendimiento
del conjunto de activos.

Incentivos Adecuados para la Gestion: El Watermark incentiva a Kamaleont
Asset Dynamics a maximizar el rendimiento, ya que las comisiones de éxito estan direc-
tamente vinculadas a la generacién de valor real para los inversionistas.

5.4.4. Ejemplo del Funcionamiento del Watermark:

Si el valor inicial del Token es de $100 USD, dicho valor constituye el Watermark
inicial. Si al cierre del primer trimestre el Valor Token asciende a $120 USD se cobrard
un Success Fee del 15% sobre los $20 USD de ganancias por encima del Watermark,
equivalente a $3 USD. El nuevo Watermark se fijarda en un Valor Token de $120 para el
siguiente trimestre.

En caso de que, en el trimestre siguiente, el Valor Token disminuya a $115, no se
aplicard ninguna comisién de éxito ya que no se ha superado el Watermark Vigente de
$120. Si en un trimestre posterior el Valor Token aumenta a $130, el Success Fee se
calcularéd sobre los $10 USD de ganancia por encima del Watermark, resultando en una
comisién de $1,5 USD.

Cada cuatro trimestres, el Watermark se ajustara al nivel més alto alcanzado durante
ese periodo, asegurando que la estructura de comisiones refleje el desempenio prolongado
y no unicamente incrementos temporales.
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5.5. Success Fee del Kamaleont Fundamentals Token (KFT):
5.5.1. Calculo del Success Fee:

El Success Fee asociado al KFT se calcula trimestralmente sobre las ganancias genera-
das por encima del Watermark Vigente, segiin las reglas descritas en la seccion anterior.
El Success Fee sera del 15% de las ganancias que excedan dicho Watermark.

5.5.2. Mecanismo de Cobro del Success Fee:

El Success Fee se cobrara a través de la emisiéon de nuevos Tokens KFT, que serdn
adjudicados directamente a Kamaleont Asset Dynamics (KAD). La emisién de nuevos
Tokens implica que:

» Emisién de Tokens: Se emitiran nuevos Tokens KFT equivalentes al 15 % de las
ganancias netas generadas por encima del Watermark.

» Adjudicaciéon a KAD: Estos nuevos Tokens seran adjudicados a KAD como for-
ma de pago del Success Fee. No se realizard ningtin desembolso de los activos del
proyecto de inversion.

= Dilucién: La emision de estos Tokens generard una diluciéon en la participacién
proporcional de los inversionistas existentes, ya que el nimero total de Tokens en
circulacién aumentara.

5.5.3. Opciones para KAD: Venta o Rescate de Tokens:

Una vez emitidos, los nuevos Tokens adjudicados a KAD podran ser:

= Rescatados: KAD puede optar por rescatar los Tokens, aplicando las mismas con-
diciones de rescate que son validas para los inversionistas.

» Vendidos: KAD también tiene la opcién de vender los Tokens a nuevos inversio-
nistas conforme a las condiciones de mercado vigentes.

6. Plazo de Rescate y Costos Asociados

6.1. Plazo de Rescate:

El plazo para recibir el rescate de las participaciones representadas por el KFT es de
20 dias habiles, contados desde la fecha de recepcién de la solicitud de rescate por parte
del inversionista. Dicha solicitud debera ser presentada por escrito a Kamaleont mediante
los canales habilitados para estos efectos, especificando la cantidad de Tokens que se desea
rescatar.

6.2. Calculo del Success Fee en el Rescate:

El Success Fee se calcula tomando como referencia el iltimo Watermark registrado,
asegurando que las comisiones de éxito solo se apliquen si el Valor Token al momento del
rescate supera el nivel del Watermark Vigente. Los pasos para el cdlculo del Success Fee
durante un rescate son los siguientes:
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s Determinacion del Valor Token: Se evaltia el Valor Token al dia del rescate,
considerando la valoracién de los activos subyacentes segin los precios de mercado
vigentes.

» Comparacion con el Watermark Vigente: Dicho Valor Token es comparado con
el Watermark Vigente. Solo si el Valor Token supera el Watermark, se procedera al
calculo del Success Fee.

» Célculo del Success Fee: El Success Fee, correspondiente al 15 %, se aplicard
exclusivamente sobre el monto de las ganancias generadas que excedan el Watermark
Vigente. Las ganancias se determinan restando del Valor Token al momento del
rescate con el Watermark Vigente.

6.3. Prorrateo del Management Fee:

El Management Fee trimestral del 0,4 % se prorratea en funcién de los dias en que
los activos hayan estado bajo administracion durante el trimestre en el cual se solicita el
rescate. Este prorrateo se calcula de la siguiente manera:

= Dias Administrados: Se determina el nimero de dias efectivos que se ha efectuado
la gestion durante el trimestre en curso, desde el primer dia del trimestre hasta la
fecha de rescate.

» Prorrateo del Management Fee: El Management Fee trimestral se ajusta pro-
porcionalmente segiin la proporcion de dias administrados, garantizando que solo
se cobre por el periodo en el que los activos estuvieron bajo la gestion activa del
Emisor.

7. Cierre y Liquidacién de Kamaleont Fundamentals
Token

7.1. Decision Unilateral de Liquidacion:

Kamaleont Asset Dynamics, en su calidad de gestor, se reserva el derecho de cerrar y
liquidar unilateralmente el proyecto de inversion descrito en este White Paper. La liquida-
cion podra ser decidida sin necesidad de obtener la aprobacion previa de los inversionistas,
quienes seran debidamente notificados en los términos establecidos en esta clausula.

7.2. Criterios para la Liquidacion:

La decision de liquidar una estrategia de inversion se basara en la evaluacién continua
de las condiciones del mercado y otros factores que podrian comprometer la integridad
y el rendimiento del proyecto de inversion, siempre con el fin de proteger el patrimonio
de los inversionistas. Entre los casos que podrian justificar la liquidacion, se incluyen, a
titulo ejemplar, pero no taxativo:

» Riesgos de Contraparte: Cuando existan riesgos graves o insalvables relacionados
con las entidades encargadas de la custodia, intermediacion o gestién de los activos
subyacentes asociados al Token KFT, lo que podria comprometer la seguridad de
los recursos invertidos.
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= Falta de Viabilidad de la Estrategia de Inversién: Si se determina que la
inversion en el tipo de activos subyacentes descritos en la estrategia ya no resulta
viable o razonable, sea por cambios regulatorios, tecnologicos o de mercado que
afecten negativamente el rendimiento o la estabilidad de dichos activos.

= Hechos Fortuitos o de Fuerza Mayor: Cualquier evento imprevisto o hecho
fortuito que afecte de manera sustancial la operacién o viabilidad del proyecto de
inversion, incluyendo situaciones de crisis econémicas, colapsos de mercado o eventos
que impidan la correcta ejecucion de la estrategia de inversion.

= Otras Circunstancias Relevantes: Cualquier otra situaciéon que, en opinién de
KAD, ponga en riesgo el patrimonio de los inversionistas o haga inviable la continui-
dad de la estrategia de inversion, incluyendo cambios sustanciales en las condiciones
econdmicas o politicas globales que afecten la estabilidad del mercado de criptoac-
tivos.

7.3. Proceso de Comunicacion:
7.3.1. Notificacion de Liquidacion:

En caso de que KAD determine la necesidad de liquidar el proyecto de inversion, se
notificara a los inversionistas por escrito, a través de los canales oficiales especificados en
el presente White Paper. La notificacién incluirda una descripcién detallada de las razones
que motivaron la liquidacion y el plan de acciéon para llevarla a cabo.

7.3.2. Consultas y Observaciones:

Una vez notificada la liquidacién, los inversionistas podran formular consultas y ob-
servaciones respecto al proceso. Sin embargo, no existira derecho de oposicion, veto o
apelacion frente a la decision de liquidacién, dado que la misma se toma en funcién de
la preservacién del valor del conjunto de activos y la proteccién de los intereses de los
inversionistas.

7.4. Comité de Inversion y Seguimiento:
7.4.1. Monitoreo Continuo:

La viabilidad de cada estrategia de inversion serd monitoreada periédicamente por
los comités de inversion de KAD, quienes evaluaran de forma continua las condiciones
de mercado y la estabilidad de los activos gestionados. Los riesgos identificados seran
comunicados oportunamente a los inversionistas en los informes mensuales que KAD pro-
porciona.

7.4.2. Informes Mensuales:

En caso de que se detecten cambios significativos en las circunstancias que puedan
justificar la liquidacion de una estrategia, se incluird dicha informacion en los informes
mensuales enviados a los inversionistas. Estos informes incluiran alertas tempranas de
cualquier riesgo material relacionado con la estrategia de inversion.
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7.4.3. Informes Extraordinarios:

En caso de que ocurra un evento significativo que pueda justificar una liquidacion
extraordinaria de los activos gestionados, KAD notificara a los inversionistas mediante un
informe extraordinario. Esta notificaciéon se realizara en un plazo méaximo de 2 dias habiles
desde la identificacién del evento, dentro del mes en curso. El informe incluird detalles
sobre la naturaleza del evento, su impacto potencial en las estrategias de inversion y las
acciones propuestas por el comité de inversion para mitigar riesgos y salvaguardar los
intereses de los inversionistas.

7.5. Plazo y Procedimiento de Liquidacién:
7.5.1. Plazo de Liquidacidn:

Una vez comunicada la decision de liquidacion, KAD procedera a desinvertir los acti-
vos subyacentes de forma ordenada y eficiente. El proceso de liquidacién podra demorar
un maximo de 20 dias habiles, durante los cuales se ejecutara el rescate total de las
participaciones de los inversionistas.

7.5.2. Distribucién de Activos:

Los activos seran liquidados conforme a los precios de mercado vigentes al momento
de la desinversion, y los recursos obtenidos seran distribuidos proporcionalmente a los
inversionistas de acuerdo con su participacién en el proyecto de inversion basado en el
nimero de Tokens de su propiedad.

8. Activos Elegibles

El KFT invierte exclusivamente en criptoactivos con alta liquidez y capitalizacién de
mercado consolidada, garantizando que las posiciones puedan ajustarse con agilidad y
eficiencia operativa. El Conjunto de Activos estd compuesto por criptomonedas amplia-
mente reconocidas en el mercado, junto con una reserva de liquidez en USDT para gestion
operativa y optimizacién de la ejecucion de transacciones.

8.1. Inversién en Criptomonedas y Tokens de Alta Liquidez:

El KFT se centra en la adquisicion de tokens con alta capitalizacion y profundidad de
mercado, seleccionados mediante un proceso de analisis basado en:

» Capitalizacion de mercado minima de 500 millones de délares, asegurando que los
activos cuenten con un volumen de negociacion significativo.

= Alta liquidez en mercados centralizados y descentralizados, permitiendo la compra
y venta sin afectar significativamente los precios.

= Sélida infraestructura tecnoldgica y adopcion estable, priorizando activos con tra-
yectoria y uso extendido dentro del ecosistema blockchain.

= Respaldo institucional o integraciéon en sectores clave del mercado cripto, como
plataformas de contratos inteligentes, soluciones de escalabilidad o interoperabilidad
blockchain.
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8.2. Reserva de Liquidez en USDT y Otras Criptomonedas para
Operatividad:

Para garantizar la liquidez del proyecto y facilitar la ejecucion eficiente de transac-
ciones, una porcion del Conjunto de Activos se mantendra en USDT u otras stablecoins
equivalentes. Esto permite:

= Atender solicitudes de rescate de inversionistas sin afectar significativamente la in-
version en criptoactivos principales.

s Asegurar flexibilidad en la asignacién de capital, permitiendo una respuesta agil
ante fluctuaciones del mercado.

= Optimizar la ejecucién de transacciones, asegurando que haya disponibilidad inme-
diata de liquidez para operar en los exchanges utilizados.

Adicionalmente, el KFT podra mantener pequenas posiciones en criptomonedas como
ETH, destinadas exclusivamente al pago de fees de transacciéon en las blockchains utili-
zadas dentro de la estrategia de inversion. Estas criptomonedas se mantendran en niveles
operativos minimos y seran notificadas a los inversionistas a través de reportes mensuales.

8.3. Criterios de Elegibilidad de Activos:

La seleccion de activos dentro del KFT se basa en los siguientes criterios:

= (Capitalizacién de mercado minima de 500 millones de ddlares, segiin CoinMarketCap
o fuentes equivalentes.

» Méximo de 20 % de la valorizacion del Conjunto de Activos en un solo activo que
no sea USDT, asegurando diversificaciéon.

= Diversificacién en un maximo de 20 activos distintos, evitando una sobreconcentra-
cién en demasiadas posiciones.

= Exclusion de criptomonedas con bajo volumen de transacciones o sin adopcién de-
mostrada, priorizando activos con mercados liquidos y profundos.

Estos criterios garantizan que el KFT mantenga un balance entre diversificacion, li-
quidez y flexibilidad operativa, alineandose con los objetivos estratégicos del fondo.

9. Exchanges y Custodios Elegibles

9.1. Exchanges:

La intermediacion de las operaciones de compra y venta de activos en el marco de
la estrategia del KFT se realiza por KAD a nombre propio y por cuenta propia, utili-
zando plataformas de negociacion centralizadas y descentralizadas, asi como launchKADs
especializados en financiamiento de proyectos emergentes.

Para garantizar la ejecucion eficiente de las transacciones, las operaciones se realizan
a través de:
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Exchanges Centralizados (CEXs): Se utilizan plataformas de alta liquidez y
solidez en el mercado, como Coinbase, Binance, Kraken, Bybit y Mexc, selecciona-
das por su estabilidad, profundidad de mercado y cumplimiento de estdndares de
seguridad y regulaciones aplicables.

Exchanges Descentralizados (DEXs): Se accede a plataformas on-chain como
Uniswap, PancakeSwap, Curve y otros DEXs relevantes, permitiendo la compra
directa de tokens emergentes, mayor flexibilidad operativa y acceso a mercados no
cubiertos por CEXs.

Esta diversificacion en los mecanismos de ejecucion permite al KFT acceder a opor-
tunidades exclusivas en el ecosistema cripto, optimizar la liquidez de las operaciones y
minimizar la exposicion a riesgos asociados a la centralizacion del mercado.

9.2.

Custodia de Activos:

La custodia de los activos del KF'T sera gestionada directamente por KAD, a nombre
propio, y sin costo para los inversionistas. KAD podra custodiar los activos utilizando
sus propias cuentas en exchanges, hot wallets y cold wallets, asegurando siempre la ma-
xima seguridad y eficiencia en la gestion de los activos. Los métodos de almacenamiento
empleados por KAD seran los siguientes:

10.

Cold Wallets Propias: Se utilizaran como el método principal de almacenamiento
para BTC y USDT, proporcionando un nivel superior de seguridad al mantenerse
desconectadas de la red. Este tipo de almacenamiento minimiza los riesgos de ciber-
ataques y garantiza la integridad de los activos.

Hot Wallets Propias: Utilizadas exclusivamente en casos donde la operativa re-
quiera la ejecucion de transacciones inmediatas. El uso de hot wallets se limita
estrictamente para reducir la exposicion a posibles vulnerabilidades de seguridad, y
solo se utilizan cuando es necesario para facilitar la operativa diaria.

Exchanges Propios: KAD podra custodiar los activos temporalmente en sus pro-
pias cuentas en exchanges durante los procesos de intermediacién, como la compra
y venta de BTC o la conversion a USDT. Este proceso garantiza una operativa
agil y eficiente, permitiendo una adecuada gestion de los activos en los mercados de
criptoactivos.

Custodia en Protocolos DeFi y CeF'i: En los casos en que KAD utilice proto-
colos DeFi y CeFi para la custodia de activos, los tokens generados que funcionen
como recibos de depésito (por ejemplo, tokens de Fundamentals pools) no seran con-
siderados activos de inversion o instrumentos financieros del proyecto de inversion
asociada al KF'T, sino mecanismos de custodia de claves y activos. Estos protocolos
permitiran interactuar con contratos inteligentes de manera segura y eficiente. KAD
seleccionard estos protocolos en base a estrictos criterios de seguridad y cumplimien-
to normativo.

Mecanismo de Calculo de Valor de los Tokens

El valor de los Tokens KFT se determina de manera diaria, proporcionando a los
inversionistas una referencia precisa del valor de sus participaciones. El célculo del Valor
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Token se basa en los siguientes elementos y procedimientos:

10.1. Base de Calculo:

El valor del token KFT se calcula diariamente, considerando el valor de mercado de
todos los activos que componen el Conjunto de Activos del proyecto de inversién. La
valorizacion de cada activo se determina con base en los siguientes criterios, dependiendo
de su naturaleza y disponibilidad de mercado:

» Activos listados en Exchanges Centralizados (CEXs): Se utilizaran los pre-
cios reportados por Binance, MEXC, Kraken, Coinbase, Bybit, entre otros. Este
mecanismo garantiza una referencia precisa y representativa de la liquidez y volati-
lidad del mercado en activos con alta disponibilidad.

» Activos listados en Exchanges Descentralizados (DEXs): Para activos sin
cotizacion en CEXs, se utilizaran los precios de Uniswap, PancakeSwap, Curve y
otros DEXSs relevantes, asegurando una valoracion ajustada al mercado real de nego-
ciacion. Se considerara la liquidez disponible en los pools para determinar un precio
representativo y evitar distorsiones en la valorizacion.

10.2. Exclusion de Comisiones y Ajustes:

La determinacion del Valor Token excluye las siguientes comisiones y costos:

= Comisiones Pendientes por Rescates: Los montos asociados a solicitudes de
rescate, en caso de existir, no se consideran en el calculo del valor cuota hasta que
sean efectivamente liquidados.

» Success Fee y Management Fee: Las comisiones por Success Fee y Management
Fee no se deducen en el célculo de los Tokens, sino que se aplican en los periodos
correspondientes de devengo, de acuerdo con las condiciones establecidas en este
documento.

= Precios de Adquisicion: El valor del Token KFT no se ve afectado por el precio de
adquisicion de los instrumentos financieros, ya que el calculo se basa exclusivamente
en la valorizacion de los activos a valor de mercado vigente.

10.3. Publicacion del Valor Token:

El valor cuota del KFT se publica a través de los canales oficiales de Kamaleont,
asegurando transparencia y acceso a informacion actualizada para todos los inversionistas.
Esta informaciéon estd disponible en la pagina web oficial del Emisor, en los informes
periddicos enviados a los inversionistas y, de manera destacada, en la Kamaleont App,
la aplicacion oficial disenada para el seguimiento en tiempo real del valor de las cuotas
del fondo. La incorporacion de esta herramienta garantiza que los inversionistas puedan
consultar facilmente el desempeno del portafolio en cualquier momento, ofreciendo una
experiencia agil y accesible.
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11. Obligaciones de Entrega de Informacién y Meca-
nismo de Comunicacion

11.1. Frecuencia de la Informacion:

Kamaleont Asset Dynamics proporcionara a los inversionistas reportes mensuales, ga-
rantizando la transparencia en la gestion del KFT y el acceso continuo a la informacion
relevante sobre el desempeno del proyecto de inversion.

11.2. Contenido de los Reportes:

Cada reporte incluird, como minimo, la siguiente informacién:

» Rendimiento del Proyecto de Inversién: Un andlisis detallado del desempeno del
KFT, incluyendo el rendimiento general de los activos subyacentes.

= Andlisis de la Rentabilidad de BTC: Evaluacién de la rentabilidad de BTC durante
el periodo correspondiente, con comentarios de los analistas especificos sobre las
condiciones del mercado.

11.3. Mecanismo de Comunicacion:

Kamaleont se compromete a mantener una comunicacion continua y transparente con
los inversionistas respecto al estado de sus participaciones, los procedimientos de resca-
te y cualquier otra informacion relevante. Las comunicaciones oficiales se realizaran de
acuerdo con los términos establecidos en la clausula de “Comunicaciones” del contrato de
compraventa de Tokens.

Canales de Comunicacion: Las notificaciones y comunicaciones deberan ser envia-
das a los domicilios y correos electronicos especificados en el contrato de compraventa,
prefiriéndose el uso del correo electréonico como medio de comunicacion oficial.

Entrega de Informacién Relacionada con Rescates: En caso de una solicitud de
rescate, el inversionista recibird un informe detallado que incluira:

= El valor del Token a la fecha de rescate.

= El nivel del Watermark aplicable.

= Calculo detallado del Success Fee, en caso de ser aplicable.

= Calculo del prorrateo del Management Fee.

= El monto neto a ser transferido al inversionista, una vez descontadas las comisiones

aplicables.

11.4. Actualizacion de Informacion de Contacto:

Los inversionistas deberan mantener actualizada su informacion de contacto, inclu-
yendo direccién y correo electrénico, para asegurar la correcta recepcion de las comuni-
caciones. Cualquier modificacién deberd ser informada por escrito a Kamaleont a través
de los canales establecidos, garantizando asi una comunicacién efectiva y continua.
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12. Consideraciones Finales

El Kamaleont Fundamentals Token (KFT) representa una estrategia de inversién di-
seniada para ofrecer exposicion a criptoactivos altamente liquidos y con capitalizacion de
mercado consolidada. A través de una gestion activa y flexible, el KFT permite optimi-
zar la asignacién de capital en activos digitales con suficiente profundidad de mercado,
garantizando una operativa eficiente y minimizando el impacto de la volatilidad extrema.

Es fundamental que los inversionistas comprendan que, si bien la estrategia del KFT
se enfoca en activos liquidos y de alta capitalizacion, la inversion en criptomonedas sigue
estando expuesta a fluctuaciones del mercado, eventos macroeconémicos y cambios en el
entorno regulatorio. La liquidez de los activos seleccionados mitiga riesgos asociados a la
ejecucion de transacciones, pero no elimina la posibilidad de variaciones en la valorizacion
del conjunto de activos. Se recomienda que los inversionistas evaltien cuidadosamente su
perfil de riesgo antes de comprometer capital en el fondo.

Finalmente, reafirmamos nuestro compromiso con una gestion transparente y alineada
con las mejores practicas del sector, proporcionando informacién clara y accesible a través
de nuestras plataformas oficiales. Nuestro objetivo no es solo capitalizar la eficiencia de los
mercados de criptoactivos liquidos, sino también consolidar un estandar de excelencia en la
gestion de este tipo de inversiones, asegurando que los intereses de nuestros inversionistas
sean protegidos con un enfoque estratégico, dinamico y orientado al largo plazo.
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